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پایه پولی کشور

 صاد کشور از وضعیت های اقتمهمترین پارامتر تعیین کننده وضعیت پولی کشور است که باید باتوجه به تمام ویژگی) یا پول پر قدرت(پایه پولی

.رشد اقتصادی و حساب های ملی گرفته تا تغییرات بازارها و ذخایر ارزی تعیین شود

ار زیانبـاری بـر تواند آثار بسیهای اقتصادی میها برعهده بانک مرکزی است و عدم توجه به واقعیتوظیفه تنظیم پایه پولی برحسب این مولفه

.از چاپ پول استترین آسیب پایه پولی بر اکوسیستم اقتصادی کشور آثار تورمی ناشیمعمول. اقتصاد درنتیجه رشد پایه پولی داشته باشد

اص حقیقـی پایه پولی با تزریق بانک مرکزی بصورت پول نقد یا اعتبار از طریق مجرای بانکی وارد چرخه اقتصادی کشور شده و به دسـت اشـخ

در نتیجه ی اقدامات ایـن. می رسد) از قبیل دولت و نهادها و شرکت های دولتی یا خصوصی سهامی عام و خاص(و حقوقی ) افراد عادی جامعه(

ردش ضریب اشخاص مانند عملیات واریز و برداشت و پرداخت و تکرار این عملیات، پایه پولی چندین بار به گردش درمی آید که به این دفعات گ

.فزاینده می گوييم و حاصلضرب پایه پولی در ضریب فزاینده نقدینگی را ایجاد می کند

 ات سـرمایه از قبیل رشد اقتصادی، تـورم و رکـود، میـزان مصـرف، تغییـر(تناسب میزان پایه پولی و تغییرات آن با واقعیت های اقتصادی کشور

ضـعیت نشان دهنده کیفیت و کارآمدی عملیات بانک مرکزی می باشد، که البته بنظر نمی رسد بانـک مرکـزی اسـران ازیـن حیـث و...) گذاری و 

. مناسبی داشته باشد

 منتشر شده است به بررسی وضعیت ایـن مولفـه 1402باتوجه به آخرین گزارش بانک مرکزی در مورد پارامترهای کلان پولی که در انتهای خرداد

.می پردازیم
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شورروند سالانه پایه پولی ک

تغییرات سالانه پایه پولی حاکی از رشد شدید و مستمر این پارامتر است.

 1401همت در انتهای سال 860سالانه به % 24همت بوده است که با رشد متوسط 76، 1390همانطور که ملاحظه می شود پایه پولی در انتهای سال

.همت رسیده است908.1به رقم 1402در طول سه ماه ابتدایی سال % 6این رقم با رشد . رسیده است

.همت برسد1,100انتظار می رود تا پایان سال جاری  پایه پولی به حوالی رقم % 7الی 6بافرض تداوم رشد فصلی 

76 98 118 131 153 
180 

214 
266 

353 

459 

626 
860 

908 

11%

28%

21%

11%

17% 17%
19%

24%

33%
30%

36%
37%

6%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

1,000

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402خرداد 

پایه پولی بر حسب منابع رشد پایه پولی



3

پایه پولی کشور

 بررسی می کنیم) آخرین گزارش(1402تا خرداد 1400برای بررسی بهتر روند پایه پولی تغییرات ماهانه آن را از فروردین سال.

 2یـا بعبـارتی رشـد 1402در طول سه ماهه فصـل اول سـال % 6همت رسیده است که نشان از رشد 908.1پایه پولی به مبلغ 1402در انتهای خرداد %

.ماهانه دارد که تقریبا برابر است با متوسط رشد بلند مدت سالانه

تلقـی اتفاق مثبـتباتوجه به نمودار میزان رشد پایه پولی در ماه خرداد نسبت به اردیبهشت بسیار کم و نزدیک به صفر بوده است، بااینکه کلیت این

.می شود اما باید دید با چه ابزاری رشد پایه پولی کاهش یافته است

 همت برسد1,500ساله دولت جاری، پایه پولی به مبلغ 4در پایه پولی انتظار می رود تا پایان دوره % 2با فرض تداوم رشد متوسط ماهانه.

 تثبیت شود% 38در این حالت طبق تئوری مقداری پول و باتوجه به رکود حاکم بر بازارها پیش بینی می شود تورم در سطوح بالای.
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نقدینگی 

گیزاینده نقدینهمانطور که اشاره شد پایه پولی با گردش در سیستم اقتصادی نقدینگی را ایجاد می کند، و دفعات این گردش برابر است با ضریب ف.

 همتی شده است6,586همتی در نهایت منجر به ایجاد نقدینگی 908باتوجه به نمودار می توان گفت پایه پولی.

 ملا نشان می دهد که میزان رشد نقدینگی باتوجه به ثبات نسبی و حتی کـاهش ضـریب فزاینـده کـا1401تا 1390بررسی روند نقدینگی در سال های

.معلول رشد پایه پولی است

 است% 31همت رسیده است که نشان دهنده رشد 6,338همت به 4,832از رقم 1401نقدینگی در یکسال منتهی به اسفند.

 بـوده % 29، 1401نسـبت بـه انتهـای خـرداد 1402بوده و میزان رشد نقدینگی در انتهای خرداد % 1.77، 1402میزان رشد نقدینگی در یک ماهه خرداد

.است

.  همت برسد7,713به رقم 1402باتوجه به روند در نظر گرفته شده برای تخمین میزان پایه پولی انتظار می رود که نقدینگی در پایان سال 
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ضریب فزاینده 

 در نوسان بوده است و اخیرا با سیاسـت های پـولی انقباضـی بانـک 8الی 7تا بحال در محدوده 1395مطابق نمودار فوق ضریب فزاینده از سال

.رسیده است7.253مرکزی مانند محدود کردن اعتبار دهی بانک ها و افزایش ذخایر مازاد و ذخایر قانونی، این عدد با طی روند کاهشی به 

یـت بـا ایجـاد لذا می توان گفت سیاست بانک مرکزی محددیت دسترسی به نقدینگی برای جلوگیری از سرعت گرفتن گردش پول است کـه درنها

.نوعی رکود تعمدی، تورم را کنترل کند

مهمترین پیامد منفی چنین رویکردی سرکوب روند مصرف جامعه است.
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پول

داری، و شـبه نقدینگی از دو جز پول و شبه پول تشکیل می شود، که پول عبارتست از اسکناس و مسکوک در دست اشخاص بعلاوه سپرده های دی

.پول عبارتست از سپرده های قرض الحسنه و بلندمدت بهره دار

چشـم انداز اصولا در شرایط عادی بخش بزرگی از نقدینگی را شبه پول تشکیل می دهد که نشان دهنده تمایل کمتر مردم به نگهداری پـول نقـد و

.درواقع افراد در شرایط عادی علاقه مند به پس انداز و سرمایه گذاری هستند. مثبت پس انداز و در نتیجه سرمایه گذاری است

 همـت 1695سـالانه بـه % 58همت با رشد متوسـط 427مقدار پول از 1402تا خرداد 1398همانگونه که در نمودار دیده می شود طی دوره زمانی

.رسیده است1402در خرداد سال % 25.7به 1398در سال % 17.3رسیده است و سهم پول نیز با رشد قابل توجهی از 

ه نیازهـایاین امر نشان می دهد که افراد با توجه به وضعیت تورمی وجوه نقد بیشتری نزد خود نگهداری می کنند تـا سـریع تر بتواننـد پـول را بـ

.مصرفی تخصیص دهند که این مورد خود نشان دهنده انتظارات صعودی از تورم است

در سال های ورم باتوجه به موارد ذکر شده در مورد رشد پایه و نقدینگی و نیز تحدید ضریب فزاینده، انتظار می رود با ادامه روند فعلی رشد اقتصادی، ت

.تثبیت شود% 38آتی نیز بالای 
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