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معرفی صنعت سیمان

ن سیمان جزء لاینفک زیرساخت شهری است که از آن برای سـاخت بـتن و همچنـی

. دملات و ایمن سازی زیر ساخت ها و اتصال بلوک های ساختمانی استفاده می شو

 میلیـارد تـن بـود کـه 4/ 4میلادی برابر بـا  2021مقدار تولید سیمان جهان در سال

چین بـا اخـتلاف . میلیون تن رشد داشته است200نسبت به سال گذشته اش حدود 

از بـیش(زیاد رتبه نخست تولید سیمان در جهان را به خود اختصـاص داده اسـت 

کشـور برتـر جهـان در 10میلیون تن سیمان جزو 62ایران هم با تولید حدود %). 57

. قرار گرفته است2021سال 

 میلیون تن است اما به دلیل مشکلات متعـددی88ظرفیت اسمی تولید ایران حدود

، تولید سـیمان کشـور 1400از جمله قطعی برق و گاز و قدیمی  بودن خطوط، در سال 

در ایـن . درصد ظرفیـت اسـمی اسـت71میلیون تن بوده است که حدود 62.4تنها 

4.1ب میلیون تن و صادرات سیمان و کلینکر به ترتی58.3سال توزیع سیمان داخلی 

میلیون 32میلیون تن و صادرات 120سیاستگذار تولید .میلیون تن بوده است9.4و 

.را هدفگذاری نموده است1404تن سیمان در سال 

 یع در مقایسه با ارزش تجارت بین المللـی صـنا) میلیارد دلار12(ارزش تجارت سیمان

.دیگر رقم کمی است و نشان می دهد سیمان، محصولی منطقه ای است

 این در حالی است در اروپا، . دلار در تن می باشد20نرخ سیمان در ایران در محدوده

دلار در تـن بـوده و در هنـد و 70تـا 50مصر، عراق، امارات و چین ایـن رقـم بـین 

!دلار در تن می رسد125دلار در تن و در آمریکا به 80پاکستان در محدوده 
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W :نقاط ضعف

قیمت گذاری شبه دستوری در بورس کالا1.

رکود کلی حاکم بر صنعت ساختمان2.

ظرفیت مازاد در صنعت 3.

قطعی برق در تابستان و قطعی گاز در زمستان4.

عدم امکان صادرات به کشورهای دوردست5.

T :تهدیدها

ایعصنسایرازبیشترسرعتیباسوختنرخافزایشامکان1.

دلاربازگشتمسیرقطعبرایآمریکاتلاش2.

داندنبازگربهتصمیممثلا:دولتدرتصمیم گیریثباتعدم3.

یروبرصادراتیعوارضوضعیانیماییبهصادراتیارزنرخ

کالابورسارخروجیاسیمانصادرات

S :نقاط قوت

انیجهوداخلیصنایعمتوسطازپايين تربرقوسوختنرخ1.

دلارمحدودهدرگروهصادراتیمحصولاتارزنرخ گذاری2.

)کشوردرقانونیمبادلهنرخبالاترین(توافقی

عراقوکشورشرقیشمالبهصادراتافزایشیروند3.

)ترکیهزلزلهدلیلبه(عراقبهصادراتنرخافزایشیروند4.

O :فرصت ها

تهاستقلال یافکشورهایوروسیهبهصادراتافزایشامکان1.

ملیمسکنطرحشدنجدیباتقاضابازارتقویتامکان2.

ن هاآجایگزینیارزشباشرکت هابازارارزشتوجهقابلفاصله3.

معنایبهکهآمیختهسیمانازاستفادهفرهنگگسترش4.

بودخواهدشدهتمامبهایکاهشوتولیدتناژافزایش

اخیرماهچنددرکالابورسدرسیماننرخمداومافزایش5.

SWOT
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صنعت سیمانSWOTماتریس 



شرکت های مستعد سودآوری در گروه سیمان
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:گروهدرسودآوریمستعدشرکت های

انو،سف(.می شوندمحسوبخریدجذابگزینه هایصادراتیبالاینرخومحصولکلازبالاصادراتیسهمبامحورصادراتشرکت های•

.)ساروم،سرودسپاها،سخوز،

خودصادراتیمقاصددرآمریکاتحریم هایتاثیراحتمالبودنکمدلیلبه)سرودمثل(کشورشمال شرقیدرصادرکنندهشرکت های•

.دارندنیزکمتریریسک،)روسیهویافتهاستقلالکشورهای(

جذاباعرابباروابطبهبودبهتوجهبادارندعراقبهپايينیحملهزینهکه)سخوزسفانو،(کشورمرکزیاغربدرصادرکنندهشرکت های•

.)سدور،یلامس،سپاها(هستندجذابنسبتاهممی کنندصادربالانرخباکلینکروسیمانکهکشورمرکزدرشرکت هابعضی.هستند

)سصوفیسپاها،ستران،(هستندرقابتیمزیتدارایخود،پايينحملهزینهدلیلبهبزرگشهرهاینزدیکشرکت های•

)سکرماسفانو،(داخلیفروشنرخبالاترینباشرکت های•

)خاشس،سفار،سبهان(هستندارزیابیتجدیدمازادازسنگینسرمایهافزایشتدارکدرشرکت هابعضیسودآوری،برابرشرایطدر•

)سهگمتسپاها،(تابلوارزشبهجایگزینیارزشبالاینسبتدارایشرکت های•

)ساروموفی،سص(هستندجذابنمایندحفظراتابستانقیمتجهشاگرداشتندپايينیسیمانفروشنرخکهپايينP/Sدارایشرکتهای•

بامی تواندتشرکمدیریت.می باشندتولیدحالدرخودظرفیتازپايين ترخیلیکههستندزیادتولیدخطوطتعدادباشرکت هابعضی•

بهکوره هارقبوگازقطعیزماندروقتیتابپردازدکلینکرانباشتوتولیدبههستندوصلبرقوگازکهمواقعیدرکوره هاهمهراه اندازی

ازبردنسودباترتیباینبه.نمایدمصرفراشدهذخیرهکلینکرسیمان،آسیابنمودنروشنبافقطشرکتمی گردد،خاموشاجبار

)سآبیکسپاها،(.می گرددتبدیلفرصتبهبرقوگازشدنقطعتهدیدکلینکر،وسیماننرخافزایش

)سپاها(بالاکلینکرذخیرهدارایشرکت های•



4

)1402/08/16به تاریخ (مقایسه سهام منتخب در گروه سیمان 

مانده تا مجمع اطلاعات شرکت
بررسی سایر عوامل موثرP / Eعادی

قیمت نماد
آینده نگر سال گذشته نگرآخرین مجمعتعداد سهامپایانی

جاری
آینده نگر سال 

سود / سود غیرعملیاتیحاشیه سود خالصارزش بازار و فروشبعد
خالص

درصددرصدبدون واحدهمتبدون واحدبدون واحدبدون واحدروزعددریالنماد

فاصله تا مجمع tsetmcاز 08/16نماد
کیانttmامسال

کیان 
بدون 
تقسیم 

سود

کیان با 
تقسیم 

سود
فروشارزش بازار

ttm
P/S
ttmMRQTTMغیرتجمعی

)MRQ)
تجمعی

)سال جاری(

%73.25%91.11%70.05%4.11157.09 4.080.993 4.88 5.62 5.866.77 9 2,653,560,000 15,360سشرق
%6.76%8.91%25.08%2.4812.65 1.850.747 7.22 8.07 9.888.09 26 2,200,000,000 8,420سكرد
%18.16%13.33%40.69%2.7137.75 5.432.003 3.86 4.49 6.676.38 12 2,450,000,000 22,180سپاها
%1.00%1.95%97.55%8.4287.00 5.930.704 4.75 5.52 8.646.48 55 6,500,000,000 9,130سغدير
%6.14%0.00%39.12%2.624.79 4.201.606 4.89 5.48 6.697.49 91 1,824,000,000 23,030سهرمز
%15.14%16.96%58.41%3.2554.94 5.661.744 3.85 4.63 5.565.83 120 2,466,000,000 22,950سمازن
%55.93%7.85%80.02%4.8548.84 4.440.915 4.31 5.05 6.066.18 127 1,500,000,000 29,590سكرما
%9.54%6.69%49.24%3.1646.20 2.920.923 4.95 5.71 6.426.00 97 1,440,000,000 20,260ساربيل
%4.68%7.74%49.47%3.3347.74 4.821.447 3.94 4.64 6.736.63 126 1,340,000,000 35,950ساروج
%55.03%27.97%62.39%3.7552.92 2.640.705 3.82 4.51 6.016.12 131 1,700,000,000 15,540سشمال
%8.60%9.81%46.72%3.2443.45 4.011.237 3.66 4.50 6.945.09 189 728,789,000 55,000سهگمت
%8.46%9.91%48.94%3.2549.13 8.972.760 4.14 4.79 6.656.09 240 16,999,999,999 5,278ستران
%11.44%15.41%49.43%2.9047.85 4.181.442 3.96 4.70 5.866.22 174 1,000,000,000 41,760ساروم
%15.50%11.35%35.97%2.1638.36 3.231.497 3.66 4.36 6.005.71 184 1,100,000,000 29,350سصوفي
%13.81%12.25%48.26%2.5943.17 5.812.245 3.38 4.17 5.365.03 197 1,400,000,000 41,470سخوز
%14.57%3.86%37.82%2.5629.13 1.750.683 3.58 4.36 6.765.47 187 200,000,000 87,250سخاش
%19.55%16.38%52.85%2.9440.17 4.001.358 4.35 5.37 5.574.96 181 500,000,000 79,970سفانو
%18.20%20.29%36.38%2.0736.21 3.441.664 3.97 4.67 5.686.32 175 810,000,000 42,500سرود
%22.53%18.19%58.58%4.1151.80 4.171.013 4.01 4.82 7.025.46 237 1,000,000,000 41,650سمتاز
%3.24%5.07%37.56%3.8739.03 1.270.328 7.31 7.31 10.308.27-- 230,000,000 55,160سنير
%7.23%0.87%34.34%2.9121.67 2.350.807 5.96 6.90 8.477.11 195 200,000,000 117,440سبهان
%10.18%8.76%51.48%3.3555.54 9.482.830 5.04 5.96 6.506.16 194 650,000,000 145,800ساوه
%23.43%23.54%32.43%2.3436.23 2.070.887 5.12 5.98 7.206.58 214 500,000,000 41,420سغرب
%33.03%14.55%66.97%4.7856.45 4.110.860 5.33 5.96 7.147.48 254 1,260,000,000 32,620ساراب
%6.74%3.92%28.07%2.2633.98 1.840.814 5.24 5.99 8.057.86 184 500,000,000 36,770سخزر
%1.35%0.03-%30.99%2.9027.17 2.750.950 5.73 6.60 9.357.52 188 392,000,000 70,260سبجنو
%9.17%10.87%46.02%3.0349.95 7.242.391 4.46 4.46 6.585.84-- 2,959,301,084 24,470سآبيك



معرفی اجمالی شرکت

 ــهشــرکت ــاد (ســیمان ارومی ــا ســهامداری اصــلی -) ســارومنم شــرکت "ب

همـت بـا سـهام 4.18و ارزش بازار %) 56.63" (سرمایه گذاری سیمان تامین

.در زمان تهیه گزارش می باشد% 20.15شناور 

 و سیمان پوزولانی و پوزولانی 2و 1شرکت دارای تولیدات انواع سیمان تیپ

ه شرکت البته تولید سیمان های آمیخت(ویژه و سیمان پرتلند آهکی می باشد 

1.920.000تن کلینکـر و 1.845.000ظرفیت اسمی کارخانه تولید ). زیاد نیست

.استخط تولیدی2دارای شرکت .  تن سیمان در سال می باشد

 تن 1.767.150دارای فروش عملی 1401/12/30ساروم در سال مالی منتهی به

% 10زیـر 1401درآمد صادراتی شرکت در سال مالی . سیمان و کلینکر می باشد

درآمـد % 20ایـن درآمـد بـه بـیش از 1402ماهـه 7کل درآمد بوده ولی در 

.شرکت رسیده است

مـی سیمان ارومیه در گزارش حسابرسی شده خود به زیرمجموعه کنترلی مه

ایر پرتفـویی قابـل توجـه از شـرکت های سـیمانی و سـاشاره نمی نماید ولی 

شـرکت درآمـد 1401ماهـه سـال 12سود خالص گـزارش % 11. داردشرکت ها

ز پرتفوی غیرعملیاتی می باشد که عمده این درآمد غیرعملیاتی سود دریافتی ا

.شرکت است
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خلاصه وضعیت شرکت در بازار سرمایه

  همـت 4.18معـادل 1402/08/16ارزش بازار شرکت در تـاریخ

درصد از ارزش بازار صـنعت و 3.07بوده که این میزان معادل 

.درصد ارزش بازار می باشد0.05

 ارزش دلاری شرکت نیـز بـا درنظـر گـرفتن مبلـغ دلار معـادل

.میلیون دلار می باشد81تومان برابر 51,325
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1402/07/09خلاصه وضعیت نماد به تاریخ 

مقدار واحد شرح

سیمان طبقه بندی گروه

)اسفند ماه(12/30منتهی به  سال مالی

4.18 همت ارزش بازار

81 میلیون دلار ارزش بازار

 %3.07 درصد درصد از صنعت

 %0.05 درصد درصد از بازار

1,022 میلیارد تومان مبلغ فروش آخرین سال مالی

554 میلیارد تومان سود خالص آخرین سال مالی

1.09 مرتبه ماهه36بتای 

100 میلیارد تومان سرمایه

400,000 سهم حجم مبنا

 %20.15 درصد شناوری

7,127 ریال EPS (TTM)

5.86 مرتبه P/E (TTM)

7.37 مرتبه P/E (TTM)گروه



روند حرکت قیمت و بازدهی سهام

بازدهی سهام و شاخص کل و صنعت
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از ابتدای سال یکساله سال3 سال5

مقایسه بازدهی

شاخص کل شاخص صنعت سپاها سمتاز ساروم



سال اخیر5سهام روند حرکت قیمت و بازدهی 

8

روند قیمتی سهام و شاخص کل و صنعت



روند بازدهی سهام

بازدهی سهام و شاخص کل و صنعت
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1399/05/19سقف قبلی در 
در 1399اولین کف بعد از سقف 

1400/03/03
آخرین کف بازار قبل از عید در 

1401/08/04
1402/02/16سقف اخیر در 

مقایسه بازدهی

شاخص کل شاخص صنعت سپاها سمتاز ساروم



 میلیارد سهم است1میلیارد ریال معادل 1,000سرمایه شرکت در حال حاضر.

 م بـا توجـه بـه اعـلا. اقدام به افزایش سرمایه به شرح زیر نموده اسـتچهارده بارطبق اعلام در گزارش هیات مدیره، شرکت در طول دوران فعالیت خود

سـهامدار : هنکتـ(برنامه فارس و خوزستان مبنی بر افزایش سرمایه از محل مازاد تجدید سرمایه این شرکت هم ممکن است از سیاست فوق پیروی نماید 

).اصلی شرکت سیمان تامین است

وضعیت سرمایه شرکت
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درصد سهامداری تعداد سهام سهامدار عمده

56.63% 566 M شركت سرمایه گذاری سیمان تامین

13.09 % 131 M شركت سرمايه گذاری ملی ایران

2.87 % 29 M شركت سرزمین پهناور مهر

1.74 % 17 M شركت سیمان داراب

1.63 % 16 M شركت گروه مالی مهرگان تامین پارس

1.34 % 13 M شركت سيمان فارس و خوزستان

2.55 % 25 M سایر سهامداران درصدی

20.15 % 201 M سهام شناور

56.63%

13.09%

2.87%1.74%

1.63%

1.34%
2.55%

20.15%

شركت سرمایه گذاری سیمان تامین

شركت سرمايه گذاری ملی ایران

شركت سرزمین پهناور مهر

شركت سیمان داراب

شركت گروه مالی مهرگان تامین پارس

شركت سيمان فارس و خوزستان

سایر سهامداران درصدی

سهام شناور

وضعیت سهامداری شرکت
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فرآیند تولید و مواد اولیه
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فرآیند تولید سیمان



فرآیند تولید و مواد اولیه

خردایش و 
پخت

آهک
%67تا % 60متوسط 

سیلیس
%25تا % 17متوسط 

آلومینیم
%8تا % 3

کلینکر
%56تا % 96

ترکیب مواد اولیه

 ایـن موضـوع سـیمان را بـدپز می کنـد و انـرژی ). وزنـی% 0.02حداکثر زیر (در مورد سیمان سفید میزان آهن تشکیل دهنده باید به حداقل برسد

.مصرفی تولید سیمان را شدیدا افزایش می دهد

قاومـت در بیشترین میـزان م. سیمان های مقاوم در برابر رطوبت میزان کمتری آلومینیم دارند و در آن ها آهن بیشتری جایگزین آلومینیم می شود

.دارد1و پايين ترین مقاومت در برابر رطوبت را سیمان تیپ 2دارد و بعد از آن سیمان تیپ 5برابر رطوبت را سیمان تیپ 

 سـیمان ) درجـه نرمـی(و افـزایش پودرسـازی ) افزایش آهک(از طریق تنظیم ترکیبات اولیه . دیرگیر است4زودگیر و سیمان تیپ 3سیمان تیپ

.بعضی افزودنی ها مثل پوزولان نیز سیمان را دیرگیر می نماید. زودگیر می شود

 ط ترکیبات دلیل آن جلوگیری از تشکیل بلورهای ورقه ای توس. از وزن کلینکر باید مصرف شود و استفاده از آن اجباری است% 4تا % 3گچ به میزان

.آلومینیم و نتیجتا گیرش بیش از اندازه سریع سیمان قبل از استفاده می باشد

ف در کشور ما رایج ترین افزودنی ها پـوزولان و آهـک می باشـد و هـد. در جهان مواد افزودنی برای کاربردهای مختلفی به سیمان اضافه می شوند

ش تولید واصلی استفاده از این مواد افزودنی تنظیم سرعت گیرش، مقاومت در برابر خوردگی، مقاومت در برابر سیکل های ذوب و یخبندان، افزای

.کاهش مصرف انرژی می باشد

13

آهن
%6تا % 0.5

گچ
4%

سایر 
افزودنی ها

%40تا % 0

آسیاب سیمان سیمان



بررسی صورت های مالی شرکت
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مقدار تولید و فروش تجمعی شرکت

می نمایداعلامسیمانتولیدکلازمجزارا)میانیکالای(خودکلینکرتولیدکلکهاستشکلیبهشرکتگزارشگریروش.

گازقطعی(استپیش بینیقابلجاریسالدرافتاینتکرارواستمشخص11تا9برجبینگذشتهسالدودرتولیدتناژافت(.

کندمیاعلامصفربهنزدیکراسیمانموجودیوصفرراکلینکرموجودیخودشدهساختهکالایموجودیبخشدرشرکتماهه6گزارشدر .

.می شودمحاسبهشرکتهفته2مصرفبرابرحداکثروکمخیلیشرکتکلینکرموجودینیزساختجریاندرکالایموجودیاعلاماساسبر

.بودخواهدمواجهوقفهبازمستاندرگازقطعیزماندرراشرکتتولیدکلینکرپايينذخیرهمقداراین
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)ماهانه–تجمعی–اخیرسال3(فروشوتولیدمبلغیومقداریمقایسه
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)ماهانه–غیرتجمعی –سال اخیر 3(و مبلغی تولید و فروش مقایسه مقداری
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.داردقراربالاییسطح

یزنشرکتفروشنرخافزایش

غیرتجمعیگزارشدرکاملا

یشکلبهاستمشاهدهقابل
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نرخوتناژافزایشنهایتدر
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.استشده



بهای تمام شده شرکت و ترکیب آن
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مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم سربار

فصلسهدرمحصولتنهرازایبهشدهتمامبهایافزایش

.استمشاهدهقابلفصلآخرینخصوصبهواخیر

استتشرکشدهتمامبهایترکیببخشمهمترینتولیدسربار.

نههزیوانرژیهزینهترتیببهنیزتولیدسرباراجزایمیاناز

.داردراتاثیربیشترین)غیرمستقیم(دستمزدوحقوق



بهای تمام شده شرکت و ترکیب آن
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از . تسربار تولید مهمترین بخش ترکیب بهای تمام شده شرکت اسـ

وق و نیز به ترتیب هزینه انرژی و هزینه حقـتولید میان اجزای سربار 

. بیشترین تاثیر را دارد) غیرمستقیم(دستمزد

تر افزایش نسبت هزینه انرژی در سال جاری به دلیل افـزایش سـریع

.هزینه انرژی نسبت به سایر هزینه ها می باشد

بررسی روند نسبت اجزای بهای تمام شده به درآمد حاکی از کـاهش

.نسبت بهای تمام شده به درآمد است

15.88%
3.88%

80.24%

اجزای بهای تمام شده کالای فروش رفته 

)غیرتجمعی(فصل جاری -درصد از کل سربار

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم سربار
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اطلاعات ترازنامه ای شرکت
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اطلاعات سود و زیانی شرکت

21

0.00

0.50

1.00

سال قبل4 سال قبل3 سال قبل2 سال قبل1 TTM فصل قبل3 فصل قبل2 فصل قبل1 فصل جاری

ت
هم

سود خالص-سود عملیاتی-سود ناخالص

)همت(-سود ناخالص  )همت(-سود عملیاتی +  )همت(-سود خالص + 

0.00%

20.00%

40.00%

60.00%

80.00%

سال قبل4 سال قبل3 سال قبل2 سال قبل1 TTM فصل قبل3 فصل قبل2 فصل قبل1 فصل جاری

حاشیه سود خالص-حاشیه سود عملیاتی-حاشیه سود ناخالص

(%)-حاشیه سود ناخالص  (%)-حاشیه سود عملیاتی +  (%)-حاشیه سود خالص + 



اطلاعات درآمدی و سودآوری شرکت
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مفروضات تحلیل

مفروضات تاثیرگذار در پیش بینی سود شرکت

1403سال  1402سال  شرح

مقدار مقدار واحد عنوان

1470 1050 مترمکعب/ تومان سوخت گاز

295 211 KWH/ تومان انرژی الکتریکی

 رکت ها دریافت دارد و سود نقدی قابل توجهی از این شپرتفوی قابل توجهی از شرکت های سیمانی و سایرشرکت ها به شکل غیر کنترلیشرکت
میلیـارد تومـان 103میلیارد تومان بوده است و برای کل سال 51.6ماهه سال جاری برابر 6میزان درآمد غیرعملیاتی محقق شده در . می نماید

ای در درآمـدهای غیرعملیـاتی بـوده ایم % 136ماهـه شـاهد یـک جهـش 6ماهه نسبت به 12در سال گذشته نیز در . درنظر گرفته شده است
.میلیارد تومان مناسب به نظر می رسد103بنابراین فرض 

 و در % 8این در حالی است که در سال مالی قبلی این نسـبت . کل سود قبل از مالیات است% 13.5ماهه برابر 6شرکت در گزارش نرخ مالیات
لذا نسبت فوق . ماهه میزان مالیات را دست بالا لحاظ نموده است6به نظر می رسد شرکت در گزارش . بوده است% 9دو سال قبل این نسبت 

.در نظر گرفته ایم% 8ماهه سال جاری برابر 12را برای 



پیش بینی صورت سود و زیان
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1401سال 
ماهه 6دوره 

منتهی به 
1402خرداد 

ماه5پیش بینی 
باقیمانده سال

فصل2پیش بینی 
باقیمانده سال

1403پیش بینی 1402پیش بینی 

رشدمقداررشدمقدار

%25.00 22,082,535%72.93 1217,666,028/ 5.36 127,889,646/ 4.1 6,040,857 9,776,382 10,215,910میلیون ریالدرآمدهای عملیاتی

1403پیش بینی 1402پیش بینی ماه6پیش بینی ماه6پیش بینی 

%20.31 9,105,737%63.61 127,568,665/ 5.35 123,376,745/ 3.72 2,344,209 4,191,920 4,625,913میلیون ریالبهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

%28.52 12,976,797%80.63 1210,097,363/ 5.36 124,512,901/ 5.36 4,512,901 5,584,462 5,589,997میلیون ریالناخالص) زیان(سود 

%25.00(1,886,725)%204.54(1,509,380)12/ 6(754,690)12/ 6(754,690)(754,690)(495,619)میلیون ریالاداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

-- 0-- 0-- 0-- 0 0 0میلیون ریال)هزینه استثنایی(ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

%25.00 522,287%13.41 12417,829/ 10.14 12352,988/ 10.14 352,988 64,841 368,411میلیون ریالی عملیاتی) هزینه ها(خالص سایر درامدها 

%28.94 11,612,359%64.86 129,005,812/ 5.48 124,111,199/ 5.48 4,111,199 4,894,613 5,462,789میلیون ریالعملیاتی) زیان(سود 

%25.00(504,935)%1240.59(403,948)12/ 6(201,974)12/ 6(201,974)(201,974)(30,132)میلیون ریالهزینه های مالی

%25.00 1,288,935%72.19 121,031,148/ 6 12515,574/ 6 515,574 515,574 598,855میلیون ریالخالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

%28.69 12,396,359%59.71 129,633,012/ 5.51 124,424,799/ 5.51 4,424,799 5,208,213 6,031,512میلیون ریالخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات) زیان(سود 

%0.00%8.09-%0.00%8.09-12/ 2.61%1.76-12/ 2.61%1.76-%13.47-%8.09-(%)درصد سود و زیان قبل از مالیات/ مالیات (%) = نرخ مالیات 

%28.69(1,003,171)%59.71(779,548)12/ 1.2(77,964)12/ 1.2(77,964)(701,584)(488,098)میلیون ریالمالیات

%28.69 11,393,188%59.71 128,853,464/ 5.89 124,346,835/ 5.89 4,346,835 4,506,629 5,543,414میلیون ریالخالص عملیات در حال تداوم) زیان(سود 

-- 0-- 0-- 0-- 0 0 0میلیون ریالعملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی) زیان(سود 

%28.69 11,393,188%59.71 128,853,464/ 5.89 124,346,835/ 5.89 4,346,835 4,506,629 5,543,414میلیون ریالخالص) زیان(سود 

%0.00 1,000,000%0.00 121,000,000/ 12 121,000,000/ 12 1,000,000 1,000,000 1,000,000میلیون ریالسرمایه

%28.69 11,393%59.71 128,853/ 5.89 124,347/ 5.89 4,347 4,507 5,543میلیون ریالسود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

%58.76%57.16%57.20%57.12%54.72حاشیه سود ناخالص

%52.59%50.98%52.11%50.07%53.47حاشیه سود عملیاتی

%51.59%50.12%55.10%46.10%54.26حاشیه سود خالص



)1402/08/16مورخ (پیش بینی عملکرد سال جاری و سال آینده 
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نام شركت

سال مالی مورد بررسیپیش بینی 

سال مالی

مرتبهریالریالدرصدریالدرصدریال

ه سود تحقق یافت

پوشش تحقق 
یافته امسال 
ال نسبت به کل س

قبل

برآورد سود هر 
سهم

پوشش تحقق 
یافته امسال 

نسبت به برآورد

پیش بینی 
درصد تقسیم

سود

د پیش بینی سو
پیشرو P/Eنقدی 

87094.72%98%8,85351%1,4024,50781ارومیهسیمان 

نام شركت

سال بعدیپیش بینی 

سال مالی
درصدمرتبهریالمرتبهریال

برآورد سود هر 
بازدهتعدیل شده P/Eبرآورد قیمتکارشناسی P/Eسهم

%140311,393565,6742.9057.26ارومیهسیمان 

یابندافزایش%25هزینه هاودرآمدهاسایرو%40انرژیهزینه هایکهشدهفرض1403سالبرای.
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تحلیل حساسیت

متوسط نرخ محصول اصلی در ادامه سالتحلیل حساسیت

EPS8,853 8.559.009.489.9510.45

ش
رو

 ف
ناژ

ت

2,033,2577,3727,5587,7537,9488,139

2,140,2707,8638,0808,3008,5208,750

2,252,9168,3438,5928,8539,1159,390

2,365,5628,8119,1009,4039,70610,025

2,483,8409,2999,6289,97510,32210,686

P/E4.72 8.559.009.489.9510.45

ش
رو

 ف
ناژ

ت

2,033,2575.665.535.395.255.13

2,140,2705.315.175.034.904.77

2,252,9165.014.864.724.584.45

2,365,5624.744.594.444.304.17

2,483,8404.494.344.194.053.91

 ات تغییـر"با در نظر گرفتن دو عامل

در متوسط نرخ محصولات در ادامـه 

، "تغییـرات در تنـاژ فـروش"و " سـال

حساسیت سود خـالص سـال مـالی 

نســبت بــه دو عامــل فــوق 1402

.محاسبه می گردد



W :نقاط ضعف
ازداردقرارکشورسردسیرنقاطدرشرکتاینکهبهتوجهبا1.

چاردسرماموجبروزباکهمی باشدسیمانیکارخانجاتاولین

.می گرددگازقطعی

قیمتواستدستوریشبهسیمانصنعتدرقیمت گذاری2.

.می شودکنترلدولتتوسط

T :تهدیدها
ردکالایموجودیازمحاسبهاساسبرشرکتشدهدپوکلینکر1.

ازنیپاسخگویآنازکمترحتیوهفتهدوحداکثرساختجریان

.استسیمانهایآسیاب

بیشترینباکهاستهزینه هاییازیکینقلوحملهزینهنرخ2.

صادراتخصوصبهموضوعاین.استافزایشحالدرسرعت

.می نمایدمواجهتهدیدباراشرکت

اکتیپسیمانیعنیاصلیمحصولجزبهشرکتصادراتیبخشدر3.

الحدرپايينیسودآوریحاشیهباکلینکرمثلمحصولاتبقیه

.می باشدصادرات

S :نقاط قوت
.یصادراتمقاصدبهنزدیکیباکشورچندبهصادراتامکان1.

رغیوسیمانیپرتفوی(بالاپایدارغیرعملیاتیدرآمدهای2.

.استشرکتسودافزاینده)سیمانی

رقبدیماندازبخشیقطعیزماندرتولیدیخطدوباشرکت3.

.دهدادامهتولیدبهخطیکبامی تواندگازو

O :فرصت ها
 هازیرساختدرچیناحتمالیسرمایه گذاریواعرابباتوافق1.

ههزیندلیلبهسیمانانبوهوارداتامکانعدمبهتوجهبا

.می باشدصنعتکلیتبرایفرصتیبالاحمل

سالدرمجددا1401سالدرکاهشازبعدشرکتصادرات2.

.می رسددرآمد%20محدودهبهویافتهافزایش1402

وبودهمتوالیجاریسالآخرماههچندفروشنرخافزایش3.

.استتوجهقابلکاملا

P/Eتاریخایندر4. fw .می باشد4.72=1402

SWOT
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شرکتSWOTماتریس 



9، خیابان بلوچستان، خیابان البرز، پلاک )گیشا(تهران، کوی نصر 

88231401-4
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